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Les économies africaines continuent de faire preuve d'une résilience remarquable
malgré les chocs mondiaux recurrents et une fragmentation accrue

Croissance réelle du PIB:
Afrique et autres regions | 2021 - 2027

Fourcentage
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Source: Statistiques de la Banque africaine de développement

La croissance du PIB réel est estimée a 4,4 % en 2025, contre 3,5
% en 2024, soit un taux supérieur a la moyenne mondiale de 3,4 %

La croissance a été géneralisée : 36 pays ont progresse, dont 22 de
plus de 5 % ; et 6 pays ont dépassé les 7 %.

En 2025, 12 des 20 économies a la croissance la plus
rapide au monde étaient africaines.

Les répercussions du conflit en cours au Moyen-Orient sur les prix des
produits alimentaires, du carburant et des engrais auront un impact sur les
perspectives de croissance en 2026

Deux scénarios : La croissance du PIB réel devrait se modérer pour
atteindre 4,2 % et 4,0 % en 2026, si le conflit est résolu en 3 ou 6
mois, respectivement.

La croissance du PIB réel devrait se redresser pour atteindre 4,4 %
en 2027, témoignant d'une résilience continue.




Impacts des chocs multiples et de la fragmentation mondiale sur la
performance de croissance de I’Afrique

Chocs mondiaux et croissance du PIB (en pourcentage) par région du monde, 1981-2025

10 1 Effondrement Baisse des prix :
Récession des prix des Guerre ; Eclatgeilss 1a bulle. Crise financiére Effondrement _ Crise Russie
du pétrole et COVID-19
) a5 du Golfe Internet et choc mondial dial . Krai
ach du marché
début des mat1exes krach d hé de confiance mondiale des ,pI'IX du Ukraine

8 -Jannées 1980 premiéres obligataire pétrole

6 - ' - qp - A
-~ U4
- o K WY YRR
= 4 1~ / '
e p \ \ ; v’ - (] ' 4
= / 4 / / v \ / ~ N =
2,18 \ Ny

2 \ V 4 \
=
3 \ S /\
N
o 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
- 1
B <
o RS N R AR R R DR LGRS R S IR e oS S T P o BN SRN o SRR S\ o ;ox/qp'\/\ PRANMP 0 5 q&” qp'f°
=
-2 A
=
o

-4 -

-6 4

-8 -

Asie

e» e» Afrique Amérique latine et les Caraibes

Source: Statistiques de la Banque africaine de développement

Perspectives économiques en Afrique 2026 | #PEA2026 #PerspectivesEconomiquesEnAfrique2026 | #AfDBAM2026



Le paradoxe de la résilience en Afrique : des taux de croissance élevés du PIB réel ne
favorisant pas la transformation structurelle, la création d'emplois et la réduction de la
pauvreté

Croissance du PIB réel par habitant, 2021-2027 Croissance du PIB par habitant en Afrique : 2,1 % (2025),

01 1,1 % (2024). Prévisions : 1,9 % (2026) et 2,2 % (2027),
soit des taux inférieurs a la moyenne mondiale de 2,2 %
Asie (2026) et 2,4 % (2027).

Amérique latine et Caraibes

Afrique

Pourcentage === Europe
e= = Monde

8 02 En dessous du seuil minimal (3,5 %) nécessaire pour
réeduire la pauvreté et les inégalités.

03 Les 10 % les plus riches de la population africaine
détiennent 40-65 % du revenu total.

D'ici 2030, prés de 9 personnes sur 10 vivants dans
04 I'extréme pauvreté dans le monde se trouveront en
0 Afrique.

2021 2022 2023 2024 2025(e)  2026(p)  2027(p)

Des politiques stratégiques et des investissements
Source: Statistiques de la Banque Africaine de Développement et Perspectives de 05 dar}s IempI,OI des Jeunes et des femmes, a|p3|.qu une
I'Economie Mondiale, Avril 2026. Notes : e = estimé ; p = projeté. meilleure repartltlon des OppOI’tUﬂItGS de création de
richesse, sont nécessaires.
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La capacité de résilience, la performance de croissance et les impacts des chocs et de la
fragmentation mondiale varient selon les régions et la structure économique.

(a) PIB réel (en pourcentage) par région, 2024-2027 (b) Croissance du PIB réel par groupes de pays, 2024-2027
Afrique du Nord
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Les fondamentaux macroéconomiques de I’Afrique s’améliorent,
malgré les chocs mondiaux émergents.

(a) Inflation des prix a la consommation (pourcentage
annuel), 2025 - 2027
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(b) Variations des taux de change : 2023-2024 vs 2024-
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L’assouplissement de la politique monétaire et des réserves de change
relativement solides contribuent a préserver les acquis de la croissance.

(a) Modifications des taux directeurs monétaires par les (b) Adéquation des réserves de change par région
banques centrales africaines, janvier 2025 a mars 2026 africaine, 2024 et 2025
40 38 pays : baisse 8

37 pays : plus de 3
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Mali
Namibie
rm%fr
Zambie
Togo
Libéria
Mauritanie
Kenya
Gambie

Nigéria
Lesotho
Tunisie
Guinée
Angola
Soudan du Sud
Burundi
Malawi
Mozambique
Egypte
Congo RDC
Ghana

Bénin
Afrique du Sud

Cote d'Ivoire

Guinée-Bissau
Sénégal

Tchad
Congo
Maroc
Algérie
Burkina Faso

Guinée équatoriale
Gabon

Botswana
Cap-Vert
Rwanda
Maurice
Autres
Cameroun
Centrafrique
Tanzanie
Eswatini

Madagascar
Sierra Leone

W 2024 2025

Source: Statistiques du Groupe de la Banque Africaine de Développement Source: Statistiques du Groupe de la Banque Africaine de Développement




Les vulnérabilités liées a la dette persistent dans un contexte de
financement du développement en constante évolution

Dette brute et sa répartition par type de créancier, Répartition des échéances de la dette (en années)
2000 — 2024 (en pourcentage du PIB) par instrument, 2015-2024
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Source: Calculs du personnel de la BAD basés sur les données de la Banque mondiale Source: Sy et Laws (2026)
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Le cout élevé du service de la dette évince les dépenses sociales et de
développement

Service de la dette publique extérieure (principal et intéréts) en Paiement des intéréts de la dette publique extérieure par

pourcentage des recettes publiques, moyenne de la période rapport aux dépenses de santé publique, en pourcentage
du PIB, moyenne 2021-2023
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Des données empiriques suggerent qu’une dette publique plus élevée peut
entraver la productivité économique dans certains pays

u La dette publique est corrélée négativement a la fois a

Productit travail Productivité totale des fact . . \
o e A la production par travailleur et & la productivité totale des
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o o . rn
® o o, Les pays ayant une dette publique plus élevée
" . ® 06 C A B enregistrent des niveaux de productivité économique plus
o ., 9 e faibles
® g0 7.
10 ® 0.4 ®
b oo
] .
a o ® - En moyenne, une augmentation de 1 % de la dette

.................................... o publique peut entrainer une baisse de 4,9 % de la

5 @ @ T 0.2 L -y , L
° B S —— productivité du travail et une diminution de 4,6 % de la
o »H° 5 = 5 productivité totale des facteurs (PTF)
L 1) .f. ® .. [ ]
0 0.0
0 50 100 150 200 0 50 100
Ratio dette/PIB Ratio dette/FIB
Cela nécessite des investissements importants pour
Source: Calculs des services de la Banque africaine de développement sur la base des données s'attaquer aux principaux facteurs a I'origine du
des Penn World Tables, de I'Organisation internationale du ftravail et de Perspectives de déficit d'investissement public en Afrique

'’économie mondiale.
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L’évaluation des risques, les taux de défaut, I’efficience des investissements
publics et les taux de pauvreté dans les pays révelent des contradictions

L'Afrique affiche les taux de défaut de paiement les plus bas

pour les projets d'infrastructure et les projets connexes Le PIB par habitant est fortement
corrélé aux notations de risque de crédit

Taux de défaut (%)
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Risques a la baisse

Ralentissement de la croissance mondiale et hausse de I'inflation mondiale

Vulnérabilité persistante a la dette : colits du service de la dette et risques de
refinancement

Volatilité accrue des flux financiers mondiaux
i . Incertitude accrue en matiére de politique commerciale
Risques a la

baisse Instabilité politique et conflits régionaux

Effets du changement climatique

Dépendance aux matieres premieres

Augmentation de la multipolarisation et de la fragmentation globale




CHAPTRE 2
Mobiliser des capitaux

a grande echelle pour
une croissance
acceéléreée et résiliente
en Afrique




Accélérer la mobilisation de capitaux pour une croissance inclusive et un
développement durable en Afrique

Pour atteindre une croissance
annuelle du PIB réel de 7 %

d’ici a 2030, la croissance du
stock de capital de I'Afrique
doit doubler, passant de 3,3 %
aujourd’hui a environ 8,7 %.

=

Exploiter le potentiel de la gestion des droits
numeriques en Afrique (impbts et recettes non
fiscales)

Mobilisation de capitaux a long terme
(institutions de financement du développement
regionales et investisseurs institutionnels)

Développement des PPP et de la participation
du capital privé

Tirer parti du capital de la diaspora, des personnes
fortunées et des organisations philanthropiques
africaines

Exploiter les ressources naturelles de I'Afrique

Une nouvelle architecture financiére qui renforce le
réle financier de I'Afrique sur les marchés mondiaux
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1. Libérer a grande
échelle le potentiel de la

MRI en Afrique
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Forte performance des recettes fiscales nominales sans amélioration
durable de la productivité fiscale

Evolution des recettes fiscales totales de I’Afrique (hors Recettes fiscales nominales : 145,5 Mds de
dons), 2000-2024 dollars (2001), 589,3 Mds de dollars (2022) :
478,1 Mds de dollars (2024)

mmmmmm Recettes fiscales totales (hors dons) (USD)
e Recettes fiscales totales en pourcentage du PIB (hors dons) (RHS)
esmpmmn Croissance réelle du PIB (RHS)
Linear (Recettes fiscales totales (hors dons) (USD))
-------- Linear (Recettes fiscales totales (hors dons) (USD))

600 y = 15,573x + 212,91 g 30 Les cycles des prix des matiéres premiéres,
............. I'inflation, les effets des taux de change, et
NG AV | ) | » non la productivité fiscale

N
o
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fiscales étendues, inefficacités
administratives, sous-performance des
instruments fiscaux
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Dépendance des recettes liées aux
matieres premieres, et non pas des impots
généraux sur le revenu, la consommation et
la propriété

-5
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2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Source: Calculs du personnel a partir des données de 'UNU-WIDER et des Statistiques
du développement en Afrique
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La structure fiscale et les profils de recettes en Afrique montrent que la TVA constitue
le pilier central de la mobilisation des ressources intérieures (MRI) dans les pays.

Evolution de la structure des recettes fiscales de I’Afrique
par type d’impot, 2010-2023

m Autres taxes intérieures m Autres droits de douane
m Droits d'importation Droits d'accise
m Taxe sur la valeur ajoutée (TVA) m Impo6t sur les sociétés (IS)

® Impdt sur le revenu des personnes physiques (IRPP)

i

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Impots indirects : 59,9 % des recettes
fiscales totales en 2023

8

o

La TVA a elle seule a représenté environ
28 a 33 % des recettes fiscales totales
collectées en Afrique entre 2010 et 2023

6

o

4

o

2

o

Impots directs : 15 a 20 % des recettes
fiscales totales (2010-2023)

Source : Calculs du personnel a partir des données de 'UNU-WIDER et des Statistiques
du développement en Afrique




Et une amélioration de 'administration fiscale pourrait permettre de
mobiliser 469 milliards de dollars supplémentaires par an d’ici 2030

L’Afrique affiche des performances inférieures a celles de Gains potentiels supplémentaires de recettes
ses pairs régionaux pour I’ensemble des sources de fiscales par principal instrument fiscal
recettes fiscales, en moyenne sur la période 2010-2023
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L’amélioration de la collecte des recettes non fiscales pourrait permettre de mobiliser 311,6
milliards de dollars supplémentaires par an grace a une convergence vers de meilleures pratiques

Evolution des recettes non fiscales en Afrique
(hors dons), 2000-2024

mmmm Recettes non fiscales (hors dons) (USD)
Recettes non fiscales (hors dons) (% du PIB)
= x==Recettes non fiscales (% des recettes totales hors dons)

180 35
160
140
120
100
80
60
40
2

Milliards $USD

o O

Source : Redonda et al. (2024), Global Tax Expenditures Database (GTED), et calculs des
services de la Banque africaine de développement

Pourcentage (%)

Recettes non fiscales en Afrique et dans les
autres régions, 2022

Pourcentage du PIB
16

12

Asie du Sud Afrique Asie de 'Est et Amérique latine Europe et Asie

Pacifique et Caraibes centrale

Source : Calculs de la BAD a partir des statistiques de la Banque africaine de
développement et du World Development Indicator (WDI).
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La réalisation du potentiel de mobilisation des ressources intérieures (MRI) de I’Afrique
nécessite des actions décisives visant a :

Principaux moteurs

Accroitre la

Renforcer les transparence et les Améliorer
institutions  mécanismes de | ,tter contre la I'efficience des
redevabilité

Réduction de la charge fiscale implicite
investissements

corruptionet T T T T Y
upt publics

réduire les fuites ]
de ress urces Renforcement du respect volontaire des
obligations fiscales

Réduction du chémage, des inégalités et
de la pauvreté

Renforcer le
contrat social

T

N Renforcer la stabilité économique et les
Améliorer la

_ Améliorer la capacités de résilience
Investir dans N prestationdes  ____ .
. productivité .
le capital des facteurs services Renforcer la stabilité économique et les
humain Numériser les publics

capacités de résilience
systéemes de

GFP




Renforcer le Contrat Social et Fiscal entre le Gouvernement et les Citoyens
Améliorer Durablement la Collecte de Revenus

Plus d’impéts pour plus de service vs.
moins d’impéts pour moins de services

== Des impots plus élevés avec davantage de services publics

= Des imp0Ots plus faibles avec moins de services publics

Une politique fiscale simplifiée

Sierra Leone Cote d'Ivoire

Transparence et redevabilité

Maurice Gabon

Cap-Vert  Botswana
Ghar?ambie Togo Senegal
Angola

Source: Calculs de la BAD sur la base des données des enquétes Afrobarometer 2022

_ Libéria m
Marggabwe 70 ali Ethiopie
Tunisie 60 Eswatini .. . . ..
Ouganda Niger Une administration fiscale efficiente
Lesotho Guinée
Gambie Soudan
Kenya Burkina Faso m La fourniture de services publics
Malawi Cameroun
Nigéria Afrique du Sud
Tamanic Namibie Une gestion budgetaire prudente
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Le Renforcement de la Gestion des Finances Publiques est Indispensable pour
Mobiliser et Orienter Efficacement le Capital Domestique vers des Usages Productifs

Tendances regionales dans la transparence
budgétaire, 2012-2023

m2012 =2019 =2023
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U1 [e)) N
o o o

Score moyen de transparence (sur 100)
N
o
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Europe Europe  Asie de I'Est Amérique Asie du Sud Afrique  Moyen-Orient
occidentale, occidentale et Pacifique  latine et
Etats-Uniset et Asie Caraibes
Canada centrale

Source: Base de données de 'Enquéte sur le budget (Open Budget Survey), 2023

Crédibilité budgétaire: nombre de pays par
région, 2023
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Source: Banque mondiale, Evaluation des dépenses publiques et de la
responsabilité financiére (PEFA).




Digitalisation des Systemes de Gestion des Finances Publiques

n Indices moyens régionaux de e-Gouvernance, H Efficience de I'investissement public
2022 et 2024 et de la gouvernance
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Source: 2022 and 2024 United Nations E-Government Surveys .
Source: Calculs de la Banque
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Un Séquencage Approprié des Reformes de la Politique Budgétaire Renforce
la Crédibilite, I’Adhésion des Citoyens et la Durabilité des Résultats

....de gains rapides a une soutenabilité budgétaire durable

Phase 3: Pérennisation
¢ Renforcer la confiance des contribuables
pour favoriser I'adhésion volontaire
¢ Améliorer les mecanismes de reglement

Phase 2 : Réformes structurelles des litiges et de recours
* Elargissement de I'assiette de la TVA et * |Intégrer les réformes dans les cadres
réformes de sa conception budgétaires a moyen terme (CBMT)
¢ Restructuration des droits d'accise ¢ Renforcement du contrat social
Phase 1 : Résultats rapides ¢ Enregistrement foncier et mise a jour du
¢ Nettoyer et intégrer les registres des cadastre, mise en place de I'impd&t foncier (5+ ans)
contribuables * Renforcement des services chargés des
* Renforcer le contrble du dépdt des grands contribuables et des capacités
déclarations et du paiement d’audit
¢ Déployer la facturation électronique et les
outils numeériques douaniers (224 ans)

* Renforcer les contrdles des exonérations

(0 a 18 mois)

Source: Services de la BAD.




2. Mobilisation a Grande
Echelle des Investisseurs
Institutionnels, du Capital
Prive et de la Diaspora
Africaine

29




Mobilisation des investisseurs institutionnels domestiques, de la diaspora et des
individus a haute valeur nette (HNWiIs)

Part de I’Afrique dans les marchés mondiaux des capitaux
en 2024 (en pourcentage).

Potentiel du capital de la diaspora africaine :
Transferts de fonds

O 104,8 milliards USD en 2024; 179 milliards USD en 2030;
et 1100 milliards USD en 2050 grace a des instruments
financiers adéquatement structurés et a la titrisation
destinée au financement des infrastructures.

Compagnies d’assurance

e
N

Investisseurs
institutionnels

Fonds de pension

o
©

Préts syndiqués

15
o)}

Capital d’épargne institutionnelle inexploite:

O Moins de 2,7 % des 4000 milliards USD estimés d’actifs
sous gestion des fonds souverains, fonds de pension,
compagnies d’assurance, banques centrales et banques
commerciales africaines sont actuellement orientés vers

des investissements domestiques de long terme.

Crédit privé

entreprises

o
w

Marchés de la dette des

Obligations d’entreprises 0.1

Nombre de sociétés cotées 2.6

Individus africains a haute valeur nette:

O Potentiel significatif pouvant atteindre 2 500 milliards USD
en 2025

Marchés publics
d'actions

Capitalisation boursiére . 0.4
0

0.5 1 1.5 2 2.5 3

Source: Série sur les marchés de capitaux de 'OCDE, Africa Finance Corporation (2025).




La mobilisation du capital privé a grande échelle nécessite un environnement des
affaires favorable, notamment des cadres réglementaires solides, prévisibles et
accompagnés d’incitations appropriées.

Qualité de la réglementation et crédit au secteur privé

® Afrique ® Reste du monde

300
E 250 o
: 200 o ¢ L,es pays di_sposan_t de cadre,s_ _
3 o reglementaires solides et previsibles
B s o * - tendent a afficher un niveau plus elevé
©c o0 oq o -0 de crédit au secteur privé en
s * 30 o--F P pourcentage du PIB.
S

50

Qualité de la réglementation : estimation

Source: Calculs des services de la Banque africaine de développement a partir des
données de la Banque mondiale (WDI), 2025.




Améliorer la gouvernance économique dans les pays crée un cercle vertueux

a) Scores d’efficience des (b) Impact économique de
investissements publics et de I'efficience des investissements
gouvernance publics
Score d’efficience
1.0 - - :
L 2 - ‘ Investissement public x faible efficacité : ——
- . Investissement public x forte efficacité - : —_———
DG - '-.. - - :
L] .'-’ l [ ] i
0.4 - @ ® Investissement privé : —
o e ‘ |
¢ . Qualité de la gouvernance - E:
G.’D T ; T T T
-5 -1.0 0.5 0.0 0.5 10 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6
Contrdle de la corruption _ PIB réel par habitant, log
Source: calculs de nos services

Q L’efficience des investissements publics augmente avec I’lamélioration de la gouvernance.
O Une hausse de 10% de I'investissement public accroit le PIB réel par habitant d’environ 0,21% dans les pays
a forte efficience, contre seulement 0,13% dans les pays a faible efficience.




CHAPITRE 3
Renforcer et consolider

les systemes financiers
et la capacite d’action
de ’Afrique dans un
monde en mutation




La faiblesse des systemes financiers africains : une contrainte a la
mobilisation du capital domestique

(a) Indice de développement financier, 1980-2021 (b) Epargne brute (en pourcentage du PIB), 2021-2024
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(c) Crédit intérieur au secteur privé (en pourcentage du (d) Investissement prive intérieur moyen (en
PIB), 2015-2024 pourcentage du PIB), 2000-2023
40
m2015-2019 m=2020-2024
250 30
200
150 20
100 10
50
0 0
Afrique Asie du Sud Amérique  Europe et Asie Asie de I'Est et Amérique du Africa Amerique latine et Caraibes Asie de st et Pacifique
latine et centrale Pacifique Nord
Caraibes

Source: Calculs des services a partir des données de la base de données de l'indice de développement
financier du FMI et de la base de données mondiale sur le développement financier de la Banque mondiale.




Le renforcement du systeme financier Africain nécessite de tirer parti du role
des investisseurs institutionnels, des BNDs et des plateformes de financement
émergents

= Actifs des fonds de pension @ Fonds de pension et fonds souverains |

Parts dans les actifs mondiaux (fonds
de pension et fonds souverains), 2025

Des BNDs bien gouvernées et dotées
de capitaux suffisants.

Pourcentage

Asie
Europe

Amérique latine (AFP)

= Fonds souverains (FS)
Afrique

Amérique du Nord @ Le secteur de I'assurance en Afrique

Océanie

0 10 20 30 40 50 60 i

Finance climatique, finance islamique,
instruments financiers innovants

Source : Université de Pékin, Base de données sur les
banques publiques de développement et les institutions
de financement du développement, 2025
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Renforcer la capacité d’action financiere de I’Afrique sur les marchés
mondiaux nécessite

Coordination

Une transformation
maitrisée des
risques

PRINCIPES

FONDAMENTAUX Subsidiarité

Complémentarité




Recommandations de
politiques et mesures
clés




Recommandations de Politiques — Pays Africains

Court Terme
Gestion stratégique de la politique monétaire et de la politique de change

Discipline budgétaire et coordination des politiques: GFP prudente,
transparence et crédibilité budgétaires, productivité de la dette, efficience des
- investissements publics, constituer des réserves, etc.

Renforcer la mobilisation du capital domestique a
grande échelle

- Mettre en ceuvre des mesures contracycliques de
réponse aux crises

Approfondir et intégrer les marchés financiers
nationaux et régionaux

Renforcer le contrat social avec les citoyens :
ameéliorer la FSP, lutter contre la corruption,
empécher les fuites.




Recommandations de Politiques — Pays Africains

Moyen et Long

Approfondir les réformes structurelles et investir dans les infrastructures
essentielles et les services sociaux afin de renforcer la résilience économique

Diversifier le mix énergétique de I'Afrique pour renforcer sa
sécurité énergétique
Mettre en ceuvre des réformes des retraites et renforcer
I'écosysteme des investisseurs institutionnels

Termes

Améliorer la qualité et la bancabilité des projets
d'infrastructure pour attirer les investisseurs
institutionnels (fonds de pension, fonds souverains, etc.)

Intégrer la finance climatique et islamique comme
éléments clés de l'architecture financiere africaine

Accélérer la réforme de l'architecture financiére
africaine (NAFAD, MASF, IMA, etc.)

Tirer parti de la diaspora et des IVNE africains, et
des organisations philanthropiques

i)
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Recommandations de Politiques — Partenaires au Développement

Programmes de réponse aux crises — financement du commerce, appui budgétaire
d’urgence, etc.

Assistance technique et dialogue politique coordonnés et
services de conseil

Approfondir la coopération internationale entre les
partenaires au développement pour améliorer la MDR

Les BMD doivent renforcer les mécanismes de
réduction des risques et les garanties de crédit
partielles afin d'accroitre I'investissement privé

Réformer et renforcer les BNDs et les IFDs pour
consolider I'architecture financiéere de I'Afrique

Des instruments innovants pour renforcer la
résilience économique a long terme des pays.




GROUPE DE LA BANQUE AFRICAINE
DE DEVELOPPEMENT
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